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I. NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHIiNH POI VOI NOI
DUNG BAN CAO BACH

1. T6 chirc diing ky

Ong: Nguyén Puc Dbi Chte vy: Cha tich Hoi dong Quan tri
Ong: Tran Lé Canh Chire vu: Giam doc
Ong: V4 Thanh Trung Chire vu: Ké toan truong

Chung t6i dam bao rang cac thong tin va s6 lidu trong Ban cdo bach nay 1a phu hop
véi thue té ma chung t61 dugc biét, hodc da diéu tra, thu thap mdt cach hop 1y.

2. T6 chire tw van
Pai dién theo phap luat: Ba D6 Thanh Huong. Chuc vu: Giam dbc chi nhanh

Ban c4o bach nay 1a mot phan cua ho so xin dang ky giao dich cd phiéu do Cong ty
C6 phan Chimg khoan Sai Gon tham gia lap trén co so hop dong tu van véi Cong ty
C) phan Thuay dién Vinh Son — Séng Hinh. Chiing t6i dam bao riang viéc phén tich,
danh gia va lya chon ngdn tir trén Ban cao bach nay da dugc thuc hién mét cach hop
Iy va can trong dua trén co s cac thong tin va s liu do Cong ty Co phan Thuy dién
Vinh Son — Séng Hinh cung cap.

II. CAC KHAI NIEM

UBCKNN: Uy ban Ching khoan Nha Nudc

TTGDCK HN: Trung tdm Giao dich Ching khodn Ha Noi

Cong ty: Cong ty C6 phan Thuy dién Vinh Son — Song Hinh
HDQT: Hoi dong Quan tri

Té chire tw vén: Cong ty C6 phan Chimg khoan Sai Gon — SSI

Piéu 1¢ Cong ty: Diéu 1¢ Cong ty C6 phan Thity dién Vinh Son — Song Hinh
NMTD: Nha may thuy di¢n

EVN Téng cong ty dién lyc Viét nam
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I1I. TINH HINH VA PAC PIEM CUA TO CHUC PANG KY

1.

Tém tit qua trinh hinh thanh va phat trién
< Tén, dia chi ciia to chirc ding ky
- Tén goi: Cong ty C6 phan Thuy dién Vinh Son — Song Hinh

- Tén giao dich qudc té: Vinh Son — Song Hinh Hydropower Joint Stock Company
- Tén viét tit: VSHPC

- Dia chi: 21 Nguyén Hug¢, Thanh phé Quy Nhon, Tinh Binh Dinh

- Dién thoai: (84.056) 892.792 Fax: (84.056) 891975

- Mi s thué:

- Vén diéu 1¢ : 1.250.000.000.000 VND (mdt ngan hai trim nim muoi ty VND),
trong do:

= (6 dongla Nhanude (EVN): 750.000.000.000 (chiém 60%)
= (6 ddng la Can bo CNV 62.500.000.000 (chiém 5%)
= (6 dong bén ngoai: 437.500.000.000 (chiém 35%)

Vén diéu 1¢ ciia Cong ty cd phan duoc xac dinh theo gid tri phan vén Nha nudc trong
Bién ban xac dinh gia tri doanh nghiép dé c6 phan hoa ngay 31/12/2003, la
1.253.586.199.127 dong. Bao cdo kiém toan nim 2004 chua diéu chinh theo két qua
xéac dinh gia tri doanh nghiép tai thoi diém 31/12/2003 ma van phan anh gié tri ciia Nha
may dudi hinh thire don vi truc thudc ctia EVN.

Hién Cong ty dang tién hanh xac dinh gia tri doanh nghiép 1an hai. Gia tri doanh nghiép
theo bao cdo kiém toan 2004 chua thé hién viéc xac dinh gia tri doanh nghi¢p 1an hai
nay. Khdi luong ¢ phiéu dwa vao niém yét hién tai (1225 ty dong) duoc ldy theo gia tri
doanh nghi¢p thé hién trén bao cdo kiém toan 2004. Luong von chénh léch do diéu
chinh gia tri doanh nghiép 1an hai (néu c6) s& dugc bu trir vao phin vén ctia EVN tai
doanh nghiép va dua vao ding ky bo sung sau.

< Qua trinh hinh thanh va phat trién

Nha may Thuy dién Vinh Son — Song Hinh tién than 1a Nha may Thuy dién Vinh Son
truc thudc Cong ty Pién Luc III, dugc khoi cong xay dung vao ngay 15/9/1991. Nha
may chinh thirc dua vao san xudt va hoa ludi dién qudc gia vao ngay 04/12/1994. Véi
cong suat 66MW va san lugng dién hang nam 230 triégu KWh, Nha may Thuy dién
Vinh Son 13 nha may thuy dién c6 quy mé 16n dau tién & mién Trung va Tay Nguyén,
g6p phan giai quyét nhu cau vé dién cho ving 16m va on dinh chat luong dién cho hé

thong dién qudc gia. Tinh dén cudi nim 2000, nha may Vinh Son di san xuat dugc
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1,880 ty KWh, dat san lugng binh quan 310 tricu KWh/nam, tang hon 35% so véi thiét
ké. Pac biét naim 1999, san luong dat 419 KWh - vuot moi dy kién trong tinh toan thiét
ké trude day.

Nam 1999, dé nang cao hi¢u qua quan ly hé¢ théng dién va tan dung kinh nghiém tich
luy trong quan ly van hanh nha may dién cua doi ngli quan ly ciia Nha may Vinh Son,
Téng Cong ty Pién luc Viét Nam da giao nhiém vu cho Nha may Thuy dién Vinh Son
quan ly va van hanh dg 4n Nha may Thuy di¢én Song Hinh. Ttr thang 7 nam 2000, Nha
méay Thuy dién Vinh Son dugc dbi tén thanh Nha may Thuy dién Vinh Son — Song
Hinh, v&i bon to6 may hoat dong cung cdp san lugng dién dén hét nam 2003 xéap xi 4 ty
kWh dién.

Thang 11 ndm 2003, theo Quyét dinh 219/QD-TTg ngay 28/10/2003 cta Thu tudng
Chinh phu vé viéc phé duyét Phuong an tong thé sip xép d6i mdi doanh nghiép Nha
nude thude Tong Cong ty Dién lyc Viét Nam giai doan 2003 — 2005 va Quyét dinh sd
2992/QB-TCCB cta By Cong nghiép vé viéc co phan hoa Nha may Thuy dién Vinh
Son — S6ng Hinh, Nha may Thuy dién Vinh Son-Song Hinh c6 nhi¢m vu thuc hién )
phan hoa trong niam 2004. Ngay 02/12/2004, Bo Cong nghiép ra Quyét dinh s6
151/2004/QD-BCN vé viéc chuyén Nha may Thuy dién Vinh Son- Séng Hinh thanh
Cong ty c6 phan Thuy dién Vinh Son- Séng Hinh. Day 1a mot Obudc chuyén quan trong

trong qua trinh hoat dong cua Nha may.

Ngay 4/5/2005, Nha may chinh thirc chuyén sang hoat dong duéi hinh thirc cong ty co
phan véi tén méi Cong ty Co phan Thuy dién Vinh Son — Séng Hinh, Gidy chirng nhan
dang ky kinh doanh sé 3503000058 do S¢ ké hoach va dau tu tinh Binh Dinh cap ngay
04/05/2005

2. Danh siach co dong sang lap va ti I€¢ co phan nam giir

Tén c6 dong S6 ¢6 phén Ty 1é nam giir (%)
Téng Cong ty Pién luc Viét Nam 75.000.000 60%

(chua diéu chinh
theo danh gia gia

trj 1an hai)

Ngan hang Pau tu va phat trién Viét Nam 1.000.000 0,8%

Vii Hién 1.000.000 0,8%
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(*) Theo Luqt Doanh nghiép, trong 03 nam dau ké tir khi Cong ty nhén Gicfy chd’ng nhdn dang ky kinh
doanh, cdc c6 dong sang lap phdi cung nhau nam gitr it nhdt 20% sé cé phd‘n ph5 thong dwoc quyén
chao ban
3. Danh sach nhirng cong ty me va cong ty con ciia td chirc xin ding ky

Theo dinh hudng to chirc hinh thanh Tap doan Pién luc, Téng Cong ty Pién luc (EVN)
s& phai chuyén dbi tir mo hinh Tong cong ty 91 sang md hinh cong ty me - con. Tuy
nhién, trong giai doan 2004-2010, EVN du kién giit nguyén mo hinh Téng cong ty nha
nuée. Theo d6 EVN van ndm giit ¢6 phan chi phdi cua Cong ty Co phan Thuy Dién
Vinh Son — S6ng Hinh.

Hién nay, Cong ty khong c6 mét cong ty con truc thude nao.
4. Hoat dong kinh doanh
4.1. Sin pham, dich vu chinh
Theo Gidy chtng nhan dang ky kinh doanh Céng ty ¢6 phan sé 3503000058 do So ké
hoach va Pau tu tinh Binh Dinh cdp ngay 04/05/2005, nganh nghé kinh doanh ciia
Cong ty bao gom:
. Séan xudt va kinh doanh dién nang;
. Dich vu quan 1y, van hanh, bao dudng cac nha may thuy di¢n;
¢ Tu van quan ly dy 4n va giam sat thi cong cac du an nha may thuy dién
. Thi nghiém dién;
. Kinh doanh vat tu, thiét bi trong linh vyc thuy dién;
4.2. Tong quan vé thi trwong phdt di¢n
Thanh phan tham gia phdt trién nguén dién

Tir mot vai nim gan day, Chinh pht va EVN bét dau cho phép thanh phan kinh té phi
qudc doanh gdm cong ty tu nhan trong nudc va nudc ngoai tham gia vao viée dau tu

phat trién ngudn phat dién.

EVN di bat dau thuc hién chuyén ddi mot sb cac nha may dién truc thudc sang hinh
thirc cong ty c6 phan trong d6 Nha nudc nam giit ty 16 cd phan chi phdi trong giai doan
2005-2010, nhu thuy dién Thac Mo, Thac Ba, nhiét dién Udng Bi, Pha Lai, Ninh
Binh....

Nhu véy, trong thoi gian t6i, s& co du cac thanh phan kinh té tham gia dau tu va phat
trién nguon dién.
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Xu hwéng phdt trién ciia nganh

Chinh phu va EVN bat dau xay dung ké hoach phat trién mot thi truong dién canh
tranh. Lo trinh gdm: giai doan 1 (2006-2008) cac cong ty phat dién s& canh tranh dé ban
dién cho EVN; giai doan 2 (sau 2010) EVN s¢& td chirc mot thi truong dién luc nhiéu
ngudi ban nhiéu ngudi mua véi co ché cac ho tiéu thy 16n c6 thé mua truc tiép tir cac
nha may dién; giai doan 3, EVN s& td chuc thi truong ban 1¢ dién canh tranh.

Theo ké hoach, ké tir 1/7/2004, 14 trong s6 32 nha may hién dang ban dién cho EVN s&
tham gia vao co ché thir nghiém dé bat dau xay dung thi truong dién canh tranh. Theo
co ché nay, EVN s€ thong b4o nhu clu st dung dién du kién, va 14 nha cung cép s€
chao muc gia ban pht hop, EVN s& dua ra quyét dinh mua.

Tuy nhién, muc gid ma cac nha cung cip chao ban hién van dugc xay dung dua trén
khung gia dién do Chinh phu dua ra. Trong thang 4/2004, B truéng B Cong nghiép ra
quyét dinh s6 709/QD-NLDK ngay 3/4/2004 vé viéc huéng dan tam thoi ndi dung phan
tich kinh té, tai chinh dau tu va khung gia mua ban dién cic dy an ngudn dién. Khung
gia duoc trinh bay trong bang sau:

Bang 1: Khung gia dién
TT Danh muc Mirc gia
(US cents)
1 Gia dién thanh cai cua cadc nha may thuy dién lon
Mua kho 2,5-45
Mua mua 2,0-43
2 Gié dién thanh cai cta cdc nha may thuy di¢n vira
Mua kho 2,7-4,7
Mua mua 2,5-45
3 Gia dién thanh cai cua cac nha may thuy dién nho
Mua kho 3,0—-4,7
Mua mua 3,0-45
4 Gié di¢n thanh cai ciia cdc nha may nhi¢t di€n than
Mua kho 3,5-45
Mua mua 3,5-40
5 Gi4é dién thanh céi ciia cdc nha mdy dién tuabin khi
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Mua kho 3,5-43

Mua mua 35-4,1

(Nguon: Quyét dinh sé 709/0D-NLDK ngay 3/4/2004 ciia Bé trucéng B¢ Cong nghiép vé viéc
hieong dan tam thoi ndi dung kinh té, tai chinh, dau tw va khung gid mua ban dién cac dw dn
nguon dién.)

K& hoach phdt trién nguon cung cip dién

Dé dap ing mirc d6 ting trudng vé nhu cau sir dung dién trong ca nude, Chinh phu da
phé duyét ké hoach phat trién ngudn dién trong giai doan 2001-2010 nhu sau: Tong
cong suat cta cac nha may dién méi xay dung du kién 13 13.144 MW. Trong d6 s& co
42 nha may thuy dién v6i tong cong suat 5.064MW, 7 nha may nhiét dién khi véi tong
cong suit 4.880MW, 9 nha may nhiét dién than véi 3.200MW, mua tir cic nudc 1an can
khoang 300MW.

Vé d6i tuong dau tu phat trién ngudn dién mai, trong sé nha may dién méi xay dung,
thanh phén kinh té ngoai quéc doanh s& tham gia dau tu va phat trién 24 nha may thuy
dién c6 quy mo nho vai tong cong suit 1a 1.001MW, 6 nha may nhiét dién véi cong
suat 2.660MW; cac lién doanh giita EVN va nha dau tu trong phat trién 3 nha may véi
cong suat 1.950MW. Nhu vy, mirc dau tu phat trién ngudn dién do cic thanh phan
ngoai qudc doanh s& cung cip khoang 27% trong tong san lugng dién ctia Viét Nam
cho dén nam 2010.

Nhu vay cho dén nim 2010, tong cong sudt san xuét dién cua ca nude s& 1a 21.893MW,
dam bao dap tng mirc nhu cau dién tdi da (Pmax) l1a 16.000MW véi mot lugng cong
suét dy trit khoang 20%.

Tiém ning thuy dién va dic diém phdt trién

bic diém dja ly ctia Viét Nam la co nhiéu song sudi nhu hé théng cac song Ma, Ca ¢
phia Pong Béc, cac nhanh séng Da, L6, Gam, Chay d6 vé song Hong ¢ mién Bic; song
Mé kong, Pong Nai & mién Nam; song Vit Gia, Thu Bon ¢ khu vuc dong bang; song Se
San, Srepok 6 cao nguyén, va song Ba & ving ven bién mién Trung.

Nhu vay, tiém ning khai thac thuy dién trén ca nudc c6 thé dat t6i 17.000MW. Hién
nay, méi chi c6 khoang hon 4.000MW di dugc khai thac va gan 1.000MW dang duoc
xay dung. Dy kién dén 2010, s& tiép tuc phat trién thém khoang 5.000MW. Cho dén hét
nam 2020, thi toan b tiém nang thuy dién duoc tan dung hét.

Pic diém dau tu xay dung ngudn thuy dién 1a sut ddu tu cao, nhung chi phi san xut
hang nim lai thdp hon nhiéu so v&i cac nha may dién sir dung ngudn nguyén liéu khac.
Ly do chinh 14 nhd ngudn nguyén vat liéu 13 tir stitc nude thién nhién. Tuy nhién, chinh
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vi ly do nay, ma ngudn thuy di¢n bi anh hudng rat nhiéu boi di€u kién thoi tiét va mua
trong nam.

4.3 Naing lwe san xudt

Nha may Thuy dién Vinh Son — S6ng Hinh (VS-SH) hién dang quéan ly va van hanh 2
nha may thuy dién: Nha may Thuy dién Vinh Son va nha may Thuy dién Song Hinh.

Nha may Thuy dién Vinh Son:

Nha may duogc khéi cong xay dung vao 15/9/1991 va chinh thuc dua vao van hanh vao
4/12/1994 véi tong von dau tu 1a 818,581 ty dong. Cac thong sd ky thuat theo thiét ké
va may moc dugc tom tit nhu sau:

Cong suit lap dat: 66MW

Dién ning san xuat: 228,5 triéu kWh/nam.

Céc cong trinh chinh

2 Hb chira:

Céc thiét bi chinh:

Tuabin:

May phat dién:

Dung tich hd A: 1a 43 x 10° m® , dung tich hitu ich 22 x
10°m? , muc nudc dang binh thuong 775 m, muc nudc chét
765m.

Dung tich hd B: 1a 1a 97x10° m’ , dung tich hiru ich
80x10°m’ , myuc nudc dang binh thuong 862m, muc nude chét
813,6m.

Penton truc dimg, toc d6 quy dinh mic n = 600 v/ph, cot
nudc tinh todn H=588m, luu luong nudc qua 1 tuabin
6,48m’/gidy.

Do hing GEC (Phép) san xuét, cong suét biéu kién 40MVA,

dién &p ra U = 13,4kV

Nha may Thuy dién S6ng Hinh:

Nha may dugc dua vao van hanh vao thang 7 ndm 2000 véi tong von dau tu 13 1.794 ty

ddng. Cac thong sb k¥ thuat theo thiét ké va may moc dugc tom tit nhu sau:

Cong suit lap dat: 70MW

e Dién ning san xuét: 370 tricu kWh/nam.

Céc cong trinh chinh
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Hb chura: Dung tich hd 1a 357x10° m® , dung tich hitu ich 323x10°m’,
muc nude dang binh thudng 209 m, muc nude chét 196m.
e Céc thiét bi chinh:

Tuabin: Do hiang KVAENER (Na Uy) san xuét , tdc d6 quay dinh
muc n = 500 v/ph, ¢t nudc tinh toan H=141m, luu luong
nude qua 1 tuabin 27.6m°/gidy.

May phat dién: Do hang ABB (Thuy dién) san xuit, cong suat biéu kién 41,2
MVA, di¢n 4p ra U = 10,5kV

4.4 Ké hoach phit trién kinh doanh

Trong thoi gian t6i, cong ty trudc hét phai tiép tuc cung ¢ va hoan thién to chic nang
cao hiéu qua san xuét kinh doanh tai hai nha may Thuy dién Vinh Son va Séng Hinh
dang khai théc.

Ké hoach san xuét kinh doanh sau ¢4 phan hoa ctia doanh nghiép dugc xay dung nham
phat trién cong ty ca vé chiéu rong va chiéu sau. Mot loat cac du an dang dugc phat
trién va bat dau duogc thue hién.

Ning cao nang lwe san xudt Nha mdy Thuy dign Vinh Son

Dy 4n nang cao ning luc san xudt NMTD Vinh Son (hd C): C6 tong du toan la
203.941,3 triéu dong. Dén hét naim 2004 da thuc hién dugc 64.919,4 triéu dong, gia tri
con lai khoang 137.837.8 triéu dong (trong d6 phan 1di vay 1a 17.757,4 triéu dong, du
phong 16.925,8 triéu dong) ké ca phan chi phi giam do dau thau khoang 18.734,2 tri¢u
dé)ng. Theo tién dd du an s& hoan thanh co ban trong ndm 2005 va hoan thanh toan bo
vao nira ddu ndm 2006 (sém hon 1 ndm so v4i phuong an cd phan héa duoc duyét). Sau
khi hoan thanh dy 4an s& bo sung nuéc cho nha may Vinh Son 1am gia ting san luong
thém 78,2 triéu kWh va ngay trong ndm 2005 du 4n dd phat huy tic dung budc dau voi
muc du kién khoang 20% - tuong duong 15 triéu kWh, dugc tinh vao lugng dién san

xut trong 8 thang ctia nam 2005.

Duv an nang cép duong van hanh NMTD Vinh Son: Co téng du toan la 24.751,9 triéu
déng. Pén hét naim 2004 méi thuc hién duge 2.260.2 triéu déng, gia tri con lai khoang
22.491,7 triéu dong (trong d6 phan du phong 1a 2.250,5 triéu dong). Theo tién d6 du an
s& hoan thanh trong nim 2005 va khong vuot tong du toan.

Dy 4n cai thién méi trudng trong nha may thity dién Séng Hinh c6 tong du toan 267,73

triéu dong dang duoc trién khai va s& hoan thanh trong nam 2005.
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- Du 4n nang cip thong tin nha may thuy dién Vinh Son véi viée du tu xay dung tuyén
cap soi quang ndi buu dién Vinh Son (Binh Dinh) véi cac khu vuc ciia nha may Vinh
Son c6 tong mirc dau tu 827,56 triéu dong, dang lap TKKTTC, DT dé trién khai hoan

thanh trudc mua mua bao nam 2005
Daiu tw xdy dwng va van hanh nha mdy thuy dién mdi

Pé thuc hién ké hoach téng thé phat trién ngué)n dién c4 nudc, EVN dang kéu goi dau
tu xay dung va phat trién cac nha may thuy dién 16n. Cac d6i tac tham du vao nhimg du
an nay déu phai c6 tiém luc tai chinh va ning lyc quan 1y va van hanh nha may voi

cong suat lon.

Véi tiém lyc tai chinh kha manh (phan 16n tir ngudn trich khiu hao), doi ngii can bo
quan 1y k¥ thuat trinh d6 cao va giau kinh nghiém, mdi quan hé rong rdi va chit ché
trong nganh phat dién va EVN, Cong ty CP Thuy dién Vinh Son —Song Hinh c6 du kha
nang tham gia vao dau tu xdy dung va van hanh mot s6 nha may thuy dién c6 cong sut
16n. Cong ty dang tién hanh nghién ctru va chudn bi dau tu phat trién mot sé nha may
thuy dién tai khu vuc mién Trung (cht yéu & luu vuc song Ba, séng Con, séng Tra
Khuc dé tao thanh mot cum quan 1y 1ién hoan) theo cac hinh thuc: tu dau tu, lién doanh,
thué tai chinh....va xem day 1a huéng phat trién chinh cta doanh nghiép trong thoi gian
toi.

Du dn xdy dung nha may thiy dién Pakre trén séng Tra Khiic (Qudng Ngai): Dy 1a du
an lién doanh véi Cong ty cd phan thuy dién Dikre duoc thuc hién theo hinh thirc
BOO. Dy 4n ¢6 cong sut 35 MW voéi dién ning binh quin nam 160 triéu kWh va tong
mirc dau tu khoang 600 ty dong. Bao cao NCKT s& hoan thanh vao quy 11/2005. Cong
ty da lap Bién ban thoa thuan véi Cong ty ¢d phan thily dién Dakre dé tham gia dau tu
du 4n v6i muic dong gop 30 % tong mirc von dicu 1¢ (ty tong mirc dau tu cta PA, ty 1¢

nay co thé ting hon).

Mot sb du an thiy dién khac trén cac luu vuc Song Ba, Song Kon, Song Tra Khic dang
duoc nghién ctru va chuan bj dang ky dau tu véi tong cong suat 600 - 800 MW, ting
thém khoang 3 ty kWh dién mdi nam, vén dau tu trén dudi 10.000 ty dong, c6 thé dau
tu trong thoi ky 2006 - 2015.

Nhu vay, kha ning thu hut dau tu cua cac dy an thiy dién trong khu vyc con rat 1om,
vira dap ung yéu cau phat trién ctua doanh nghiép theo muc tiéu ddi méi, vira dap tng
ky vong ctia cac nha dau tu. Tinh toan cho théy, néu thuc hién dau tu duoc 3 dy an 16n
trong thoi gian 2005 - 2010 thi cac chi tiéu tai chinh ctia doanh nghiép s& cang tot hon.
V6i muc dau tu 8000 ty dong thi du ng cao nhat (2009) s& khoang 5000 ty dong, chiém
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80% tong ngudn von lic do, 1a ty 1& hop ly; thoi gian tra hét ng khoang 8 - 10 nim
cling pht hop véi quy dinh hién hanh cia cac ngan hang thuong mai, néu tim duoc

ngudn tin dung tt hon thi hiéu qua con cao hon nita.
Cung cdp dich vu qudn Iy cho cdc nha mdy thuy dién

Pay 1a mot thi truong kha dic biét va bat dau phat trién. Nho chinh sach ndi rong ddi
tuong dau tur va kinh doanh ngudn dién tdi cac t6 chirc phi quoc doanh ciia Chinh phu,
trong vong nhitng nim t&i ddy, mot loai cac nha may dién s& do khdi kinh té ngoai
qudc doanh dau tu va phat trién. Do ddi tugng dau tu vao nha may dién phan 16n chi co
tiém lyc vé kinh té, ma it tiém luc vé quan 1y trong nganh, nhu cau dbi voi nhan lyc ¢

trinh d6 va kinh nghiém trong quan 1y va van hanh nha may dién la rat 1on.

Cong ty c6 phan Thuy dién Vinh Son —Séng Hinh hién dd c6 mot doi ngii can bd quan
1y va k¥ thuat voi trinh d6 cao va giau kinh nghiém thuc té. Hon nita, cong ty con co
san mot bo phan dao tao can bd va cong nhan c6 tham nién hon 10 nim. Pay chinh la
thé manh ctia Cong ty dé trién khai thém mot kénh kinh doanh mdi 14 cung cip dich vu

quan 1y cho cac nha may thuy dién méi dau tu.
Diu tw vao mét s6 nganh nghé kinh doanh khdc

Cong ty du dinh s& danh mot ty 1¢ hop 1y vbn dau tu phat trién dé mé rong san xuat,
kinh doanh sang cac nganh nghé khac ¢ loi nhuan cao hon nganh san xuat dién dé cai
thién ty suat loi nhuén cho doanh nghi¢p. Mot s6 du 4n vé du lich, dich vu ma dia
phuong dang kéu goi du tu ciing c6 tinh kha thi cao, nhung noéi chung 1a muc dau tu
khong 16m, trong quyén han ciia HDQT.

5. Bio cao két qua hoat dong kinh doanh trong niim gin nhat

5.1 Két qud hoat dpng kinh doanh

Niam 2004, VS-SH van 1a don vi hach toan phu thude cua Téng cong ty dién luc Viét

Nam EVN, do d6 khong c6 cac s6 liéu vé Doanh thu, loi nhuén.

San luong dién

Nam 2004, san lugng dién san xuét ciia Nha may thuy dién Vinh Son 1a 217.972.510
kwh, ctia Nha may thuy dién Séng Hinh 13 359.451.000 kwh, dua tong san luong cua
Nha may thay dién VS-SH 1én 577.423.510 kwh, vuot 3,67% san luong ké hoach nim
(557.000.000 kwh).

Chi phi san xuit
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Khau hao tai san cb dinh va 1ai vay 13 yéu t6 ciu thanh cha yéu cua téng chi phi san
xudt cia Nha may. Cu thé 13, chi phi khéu hao chiém trung binh khoang 87% va chi phi
1ai vay chiém trung binh khoang 9% cuia téng chi phi. Cac chi phi khac bao gom vét
liéu phu, lvong cong nhan, cac khodn stra chira 16n, cac dich vy mua ngoai... chiém

phan trim khong dang ké.

Téng chi phi stra chita trong nim 2004 1a 4.8ty dong, trong d6 chi phi sira chita 16n 1a
3,7ty dong, chi phi stra chita thuong xuyén 1a hon 1ty ddng. Chi phi sira chita chiém ty
1¢ thip, dudi 0,25% gia tri tai san, do chét lugng thiét bi dam bao va cong trinh thay

cong on dinh.

5.2 Nhitng nhén té anh hwong dén hoat dpng sin xudt kinh doanh ciia Cong ty trong

ndam bdo cdo
Pic thu hoat dong cia Nha may thiy dién 13 phu thudc chinh vao ngudn nguyén liéu

thién nhién la sttc nudce. Vi vay, két qua san xuat kinh doanh cua Nha may bi anh hudng

truc ti€p boi diéu kién thoi ti€t va cdc mua trong nam.

Nhu di trinh bay ¢ muc 5.1 trén, do chat luong thiét bi bao dam va cong trinh thity
cong da hoat dong On dinh cung véi kinh nghiém van hanh nha may thity dién dung tiéu
chuan k¥ thuat, s6 luong sy ¢d di duge quan 1y trong mirc cho phép, do d6 ciing it anh

huong 16n dén nang lyc san xuat dién cia Nha may.

5.3 Cic khodn no vay (tai thoi diém 31/12/2004)

Déi v6i cac khoan ng vay, Cong ty c6 nhiéu nguodn tai tro 1ai suat thap (SIDA Thuy
Dién, Quy phat trién Bic Au, Ngan hang dau tu Bic Au), cac to chic va ngan hang

qudc doanh (Ngan hang dau tu va phat trién Phi Yén, Quy hd tro phat trién Pha Yén).

Du No vay (VND) Lai suét (nim)/ Thoi han trang | Thoi diém
Lo g goc tra ng goc
(31/12/2004) Chi phi quan ly von vay diu tién
SIDA Thuy Dién 244.764.388.559 0,2% 10 nam | 01/12/2004
(vay bang USD)
Quy phat trién Bic Au 131.866.086.993 0,2% | 40 nam (trong d6 ¢6 | 01/12/2005
. 10ndm an han)
(vay bang USD)
Ngén hang dau tu Béc Au 168.803.722.599 | LIBOR+ chénh léch 13i suat 15 nam | 01/12/2004
(NIB) (vay bang USD) L
0,2% phi quan ly von vay

CN Ngan hang dau tr va 159.320.611.336 7% 10 nam | 07/2003
phat trién Phi Yén
(vay bang VND)
Tong 704.754.809.487
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5.4 Dw no phdi thu véi Cong ty co khi Trung tém Cim Phd

Tai ngay 31/12/2004, s6 du no phai thu ciia Nha may dbi véi Cong ty co khi Trung tdm

Cam Pha 1a 4.474.985.316 dong. Day 1a khoan coéng ng lién quan téi quyét toan von

dau tu hoan thanh cong trinh Nha may thity dién Vinh Son. Gié tri quyét toan nay da bi

cit giam 3.174.985.316 dong khi co quan chtc nang phé duyét quyét toan. Hién tai cac

co quan chtrc ning chua théng nhit phuong an xir Iy khéan cong no nay.

6. HOoi dong quan tri, Ban giam doc, Ban kiém soat

6.1. Danh sich Hpi dong qudn tri:

6.1.1. Ong Neuyén Dirc Ddi- Chu tich Hoi dong quan tri

- Chtrc vu hién tai:

- Gidi tinh:

- Ngay sinh:

- Trinh d0 van hoa:

- Trinh d§ chuyén mon:
- Qua trinh cong tac:

»10/1971-04/1972:

04/1972-03/1980:

03/1980-11/1986:

12/1986-07/1994:

07/1994 — 05/2005:

05/2005 — nay:
- S6 ¢6 phan nim giir:

- Ty lé:

Chu tich HDQT Cong ty Cb phan Thuy dién Vinh Son
— Séng Hinh

Nam
1949
10/10

K¥ su Thuy loi

K§ su — Poan kiém tra thuy lgi TW- Vin phong Bo
Thuy lgi

Pho phong k¥ thuat Cong ty Xay dung Thuy loi 3 - BO
Thuy loi

Quyén Trudong phong K¥ thuat, Pho Ban chi huy cong
truong — Cong ty Xay dung Thuy lgi 7- B§ Thuy loi

Quyén Trudng phong/ Trudng phong K thuat/ Phod
giam ddc Ban QLCT Thuy dién Vinh Son

Giam d6c Nha may Thuy dién Vinh Son — Séng Hinh

Chu tich HPQT Céng ty C6 phan Thuy dién Vinh Son
— Song Hinh

503.300

0,4%
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- Nhitng nguoi c6 lién
quan:

- Quyén loi mau thuan véi
loi ich ctia to chirc phat
hanh:

- Loi ich lién quan dbi voi
dot phat hanh:

S6 ¢6 phan nam gitr: 0

Khong

Khong

6.1.2. Ong Tran L& Céanh- Uy vién

- Chtrc vu hién tai:

- Gidi tinh:

- Ngay sinh:

- Trinh d0 van hoa:

- Trinh d§ chuyén mon:
- Qua trinh cong tac:

02/1991-08/1994:

08/1994 — 03/1999:

04/1999 — 05/2005:

05/2005 — nay:
- S6 ¢6 phan nim giir:
- Ty 1é:

- Nhitng nguoi c6 lién

quan:

- Quyén lgi mau thuan véi

Giam déc Cong ty C6 phan Thuy dién Vinh Son —
Séng Hinh

Nam
1966
12/12

K¥ su Di¢n ky thuat

Cén bd giam sat k¥ thuat Ban quéan 1y cong trinh thuy
dién Vinh Son.

Ph6 phong K§ thuat/ Trudng phong K¥ thuét -San xuét
Nha may Thuy dién Vinh Son.

Phé Giam dbc Phy trach K¥ thuat va San xuat Nha
may thuy di¢n Vinh Son -S6ng Hinh.

Giam ddc Cong ty C6 phan Thuy dién Vinh Son —
Song Hinh

71.370
0,057%

S6 ¢6 phan nam giir: 0

Khong
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loi ich cua td chtrc phat
hanh:

- Loi ich lién quan d6i v6i ~ Khong
dot phat hanh:

6.1.3. Ong Ding Vin Tuan - Uy vién

- Chuc vu hién tai: Uy vién HPQT Cong ty C6 phan Thity dién Vinh Son
— Séng Hinh

- Gidi tinh: Nam

- Ngay sinh: 1963

- Trinh d0 van hoa: 12/12

- Trinh d¢ chuyén mon: K¥ su dién, Ctr nhan Quan tri kinh doanh

- Qua trinh cong tac:
1992 — 1994: Can b k¥ thuat Ban quan 1y Thuy dién Vinh Son.

1994 — 05/2005: Quan dbc phan xudng van hanh Nha may thuy dién
Vinh Son — Song Hinh

! ién HPOT C6 4 ohin Th . “h
05/2005 — nay: Uy vién HDQT Cong ty C6 phan Thuy dién Vinh Son

— Soéng Hinh.
- S ¢6 phan nam giir: 1.690
- Ty 1¢é: 0,00135%
- Nhiing nguoi co lién S6 ¢b phan nam giii: 0

quan:

- Quyén loi mau thudn véi  Khéng
loi ich cua td chtrc phat

hanh:

- Loi ich lién quan d6i v6i  Khong
dot phat hanh:

6.1.4. Ong Trinh Vin Tuén- Uy vién
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- Chirc vu hién tai:

- Gidi tinh:

- Ngay sinh:

- Trinh d0 van hoa:

- Trinh d¢ chuyén mon:

- Qua trinh cong tac:
1994-1996:
1996-2002:
2002 — nay:

- S6 ¢6 phan nim giir:

- Ty 1¢é:

- Nhiing nguoi co6 lién
quan:

- Quyén loi mau thuan véi
loi ich cua to chtic phat
hanh:

- Loi ich lién quan dbi voi
dot phat hanh:

Chu tich Hoi dong Quan trj Ngan hang Qudc té
VIBank

Nam
28/11/1965
10/10

K¥ su chuyén nganh Pién tir

Kinh doanh tai Cong hoa Ba Lan va Viét nam
Uy vién HPQT ngan hang TMCP qudc té Viét nam

Chu tich HPQT ngan hang TMCP qudc té Viét nam

2.048.263 cb phan
1.6%

Khoéng co

Khong

Khong

6.1.5. Ong Neuyén Duy Hung - Uy vién

- Chtrc vu hién tai:

- Gi0i tinh:
- Ngay sinh:
- Trinh d0 van hoa:

- Trinh d¢ chuyén mon:

Chu tich Hoi ddng Quan tri Cong ty Co phan Chimg
khoan Sai Gon — SSI

Nam
1962
10/10

Cur nhan khoa hoc, Ctr nhan luat, Ctr nhan kinh té
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- Qua trinh cong tac:

1987 — 1988:
1988 — 1991:
1992 —1993:
1993 — nay:
1999 — nay:

- S6 ¢6 phan nim giir:

- Ty I&:

- Nhitng nguoi c6 lién
quan:

- Quyén loi mau thuan véi
loi ich ctia to chtrc phat
hanh:

- Loi ich lién quan d6i véi
dot phat hanh:

6.2. Danh sdch Ban kiém sodt:

Quan doc Phan xuéng My pham — Cty Xa phong My
pham Khanh Hoa.

Thu ky UBND tinh Khénh Hoa
Giam déc Cong ty Imex Pan Pacific Ha Noi
Chu tich HPQT Pan Pacific

Chu tich HDQT Céng ty C6 phan Chung khoan Sai
Gon

1.853.443 cb phan
1.5%

Khong

Khong

Khong

6.2.1. Ba Ding Thi Hong Phuong — Trudng Ban Kiém soét

- Chirc vu hién tai:

- Gidi tinh:

- Ngay sinh:

- Trinh d0 van hoa:

- Trinh d¢ chuyén mon:
- Qua trinh cong tac:

1981-1994

Giam ddc Trung tam dau tu Bao Viét
Téng cong ty bao hiém Viét nam

N

1957

10/10

Pai hoc tai chinh Ha noi, MBA

Tong cong ty bao hiém Viét nam
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1994-1998:

1999-2001:

2001-nay

- S6 ¢6 phan nim giir:
- Ty 1é:

- Nhiing nguoi co lién
quan:

- Quyén loi mau thuan véi
loi ich cua td chtrc phat
hanh:

- Loi ich lién quan di voi
dot phat hanh:

Trudng phong Phi Hang hai Cong ty tai bao hiém Quéc
gia

Truong phong Pau tu Téng cong ty bao hiém Viét nam

Giam ddc trung tam dau tu Tong cong ty bao hiém Viét

nam
5.120.658
4,09%

SO c6 phan nam gitr: 0

Khong

Khong

6.2.2. Ong Phan Vin Neuyén- Uy vién

- Chirc vu hién tai:

- Gidi tinh:

- Ngay sinh:

- Trinh d0 van hoa:

- Trinh d¢ chuyén mon:
- Qua trinh cong tac:

7/1984-9/1988

10/1988- 9/1989

Giam déc Chi nhanh Ngan hang dau tu va phat trién
tinh Binh Dinh

Nam
1958
12/12

Pai hoc tong hop (chuyén nganh Toan)

Nhén vién chi nhanh Ngan hang dau tu va xay dung
tinh Nghia Binh (cii)

Phé phong Tin dung von luu dong cac Xi nghiép xay
lap- Chi nhanh ngan hang dau tu va xay dung tinh
Nghia Binh (cii)

Pho phong phu trach phong cap phat va tin dung dau
tu- Chi nhanh ngan hang dau tu va phat trién tinh Binh
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10/1989-01/1991

02/1991-12/1993

01/1994-10/2001

11/2001-9/2002

10/2002- nay
- S6 ¢6 phan nim giir:
- Ty 1é:

- Nhiing nguoi co lién
quan:

- Quyén loi mau thuan véi
loi ich cua td chtrc phat
hanh:

- Loi ich lién quan di voi
dot phat hanh:

Pinh

Truéng phong nghiép vu- Chi nhanh ngan hang dau tu
va phat trién tinh Binh Dinh

Phé Giam déc Chi nhanh ngan hang dau tu va phat
trién tinh Binh Dinh

Quyén Giam dbc Chi nhanh ngan hang dau tu va phat
trién tinh Binh Dinh

Giam ddc Chi nhanh ngén hang dau tu va phat trién
tinh Binh Dinh

1.000.000
0,8%

SO cb phan nam gitr: 0

Khong

Khong

6.2.3. Ong L& Vin Quang - Uy vién

- Chirc vu hién tai:

- Gidi tinh:

- Ngay sinh:

- Trinh d0 van hoa:

- Trinh d§ chuyén mon:

- Qua trinh cong tac:

Uy Vién Ban Kiém soat Cty C6 phan Thuy dién Vinh
Son — Séng Hinh

Nam
1946
10/10

K§ su Thiét bi Thuy dién
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1969 - 1972:
1973 - 1990:
1991 - 1994

1994 — 05/2005:

05/2005 — nay:
- S6 ¢6 phan nim giir:
- Ty I&:

- Nhiing nguoi co lién

quan:

- Quyén loi mau thuan véi
loi ich cua td chtrc phat
hanh:

- Loi ich lién quan di voi
dot phat hanh:

6.3. Danh sich Ban gidm déc:
Ong Tran Lé Canh: Giam ddc
7. Taisan

7.1 Dit dai

Can bo k¥ thuat Nha may Thuy dién Thac Ba

Pho ban quan ly cong trinh truong Ky thuat Co gidi -
B6 Thuy loi

Cén bd quan ly Nha may Thuy dién Drei —H’linh

Truong phong Ké hoach - Vat tw, Nha may Thuy dién
Vinh Son Song Hinh

Trudng phong Ké hoach Vit tu

648.530
0,52%

SO c6 phan nam gitr: 0

Khong

Khong

- Dién tich dat dai doanh nghiép hién dang str dung: 86.953.537,76 m2, trong d6:

+ Dién tich dat thué Vin phong 21 Nguyén Hué, TP Quy Nhon : 1.619,76 m2

+ Dién tich dét giao

Cong trinh thuy dién Séng Hinh: 59.351.918 m2 (s6 liéu mang tinh twong ddi)
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Cong trinh thuy dién Vinh Son:  27.600.000 m2 (s6 liéu mang tinh twong ddi)

7.2 Mdy méc, thiét bi chinh

TT Thiét bi Chiing loai S6 lwong
1 | Tuabin Phap 2

2 | Tuabin Thuy Pién 2

3 | May phat dién GEC 33 MW | Phap 2

4 | May phat dién ABB 35 MW | Thuy Dién 2

7.3 Phwong tién vdn tdi

TT Thiét bi Nuéec San xuat So lwong
1 | Xe Nissan 6 ghé Nhat 1

2 | Xe Nissan 26 ghé Nhat 1
3 | Xe Toyota 15 ghé Nhat 1

4 | Cand may va vo 2 chiéc Nhat 2
5 | Xe Toyota Camry GL 2.2 Nhat - Vit 1
6 | Xe Toyota Land Cruiser-GX | Nhat - Viét 1
7 | Xe Toyota Hiace 16 ghé Nhat - Vit 1
8 | Xe ui xuc lién hop tu hanh Anh 1

CAT 428C

9 | Xe Toyota Land Cruiser Nhat 1

10 | Xe Nissan 8 ghé Nhat 1

11 | Xe Toyota 15 ghé Hiace Nhat 1

12 | Xe tai Isuzu 2,5 tan Nhat 1

* Xem phu luc tai san dinh kém
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8. K& hoach lgi nhuin va c6 tirc trong 03 nim téi

Chi tiéu Nam 2005 (*) Nam 2006 (**) Nam 2007(*%*)
triéu %tang Tridu | %ting giam | Triéu Dong | %ting giam
Péng | glamso | Dong | sovoi2005 50 v6i 2006
v6i 2004

San lugng (tricu KWh) 359.9 615 615

Doanh thu thuan 210.993 348.900 101,6% | 348.900 0

Loi nhun sau thué 84.531 177.800 | 260,65% 177.800 0

Ty I¢ LNST/DTT 40,07% 50,96% 50,96%

Ty 1¢ LNST/VCSH 6,76% 14,22% 14,22%

Cb tirc (%/ménh gid) 7% 12% 12%

(*) tinh cho 8 thang tir thang 5/2005 dén thang 12/2005

(**) tinh theo muc san lugng nam thp nhat

9. Ciin cir dé dat dwogc ké hoach lgi nhuin va co tire néi trén

Thu nhap 8 thang ctia nim 2005 duogc tinh theo lwong nudc thuc té ¢ cac hd chia. Dya trén

ddc diém nam 2005 1a nam dic biét kho han, dén ngay 30/04/2005, luong nudc cia hd
Vinh Son chi con 23 triéu m3, hd Song Hinh chi con 100triéu m3, tir thdng 5-9 chi c6 thé

san xuat dugce 90triéu kwh, tham khao s6 liéu san xut tir thang 10-12 cta cac ndm va tinh

dén hd C phat huy mot phan tic dung trong mua mua nim 2005, Cong ty udc tinh san

lwong dién san xuat 8 thang cudi nim 2005 1a: 359.9 triéu kWh.

Chi tiét biéu do phat dién dy kién hang thang (8 thang cubi nim 2005):

Thang 5 6 7 8 9 10 11 12 Cong
V. Son 6.03 7.7 7.7 7.7 7.7 33 44 44 | 157.83
S.Hinh 22.78 25.3 11 11 11 33 44 44 202.08
Cong 28.81 33 18.7 18.7 18.7 66 88 88 | 359.91
Theo mua | Mua kho: 61.81 Mua mua: 56.1 Mua kho: 242 359.91
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San lugng di¢én san xut nam 2006, 2007 dugc du bao dua trén biéu dd du kién phat di¢n

hang thang trong nim theo murc san lugng thap nhat qua cic nim ctia Nha may Vinh Son

va nha may Song Hinh.

Thong ké san luong dién phat qua cac nam tiéu biéu cua tung nha may

* Nha may Vinh Son:

Mtrc san lugng Canam Thang 5 - 12 Mua mua Mua kho
Thép nhat (Nam 1998) 210.530.000 165.576.000 19.917.000 145.659.000
Cao nhat (Nam 1999) 419.444.000 | 271.389.000 93.359.000 178.030.000

* Nha may Song Hinh

Mtrc san lugng Ca nam Thang 5 - 12 Mua mua Mua kho
Thép nhat (Nam 2004) 359.451.000 |  202.045.000 79.790.000 122.225.000
Cao nhat (Nam 2001) 440.640.000 | 253.783.000 81.315.000 172.468.000

Chi tiét biéu do phat dién du kién hang thang trong nam 2006, 2007 theo bding sau:

Thang 1|2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 | 12 | Cong
Vinh Son | 25 | 20 | 20 20 20 | 15 10 10 10 | 30 | 40 | 40 | 260
Song Hinh | 40 | 40 | 30 30 30 | 30 15 15 15 | 30 | 40 | 40 | 355

Cong 65 | 60 | 50 50 50 | 45 | 25 25 | 25 | 60 | 80 | 80 | 615
Theo mua Mua kho: 320 Mua mua: 75 Mua kho: 220 615

Céch udc lugng vé san lugng dién san xuat nhu trén 1a twong doi an toan vi chung dugc du

bao dua trén mirc san luong thip nhit qua thyuc té cic ndm hoat dong ctia Nha may.
Hop dong mua ban dién s6 5/2005/EVN-VSHPC giita Tong cong ty dién luc Viét nam va

Cong ty cb phan thiy dién VS-SH quy dinh mirc gia mua ban dién theo mua nhu sau:

+ Mua mua (1/7-30/9 ): 476,00 d/kWh.

+ Mua kho (1/10-30/6): 580,00 d/kWh.

Loi nhuén trudce thué duogc tinh toan can ct trén san lugng dién thanh cai va gia ban theo
mua, sau khi trir di cac chi phi san xuat bao gdm chi phi tai nguyén, khau hao, O&M, chi
phi 1ai vay va cac chi phi khac.

10. Théng tin vé nhitng cam két nhung chwa thwe hién ciia té chirc xin ding ky:

khong c6
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11. Céc thong tin, cac tranh chap kién tung lién quan téi cong ty ma c6 thé anh hwéng

dén gia ca chirg khoan ding ky:

khong cé

IV. CHUNG KHOAN DANG KY

1.

2.

3.

4.

Loai chitng khoan: Pho thong
Ménh gia: 10.000VND (mudi nghin déng)/co phiéu
Tong s6 chirng khoan: 122.500.000 c6 phiéu

Phwong phap tinh gia:

- Theo két qua dot ddu gid 1an 1 ngay 10/03/2005:

> Gia trang d4u gia cao nhat: 30.000 déng/cd phan

> Gia trang d4u gia thap nhat: 10.500 dong/c6 phan

> Gia trang d4u gia binh quan: 10.576d6ng/co phan

- Theo gia tri sO sach tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép dé c6 phan hoa
(31/12/2003): 10.000 ddng/cd phan

5.

Gidi han vé ty 1€ nam giir doi véi nguoi nude ngoai:

Céc phap nhan va thé nhan nudc ngoai c¢6 thé mua c6 phan cia Cong ty c¢d phan thiy dién

Vinh Son- Séng Hinh theo ding quy dinh vé ty 18 s& hitu ctia ngudi nude ngoai trong cong

ty c¢6 phan, cu thé 1a ty 1¢ nim giir t6i da 1a 30% tong s6 co phiéu theo Thong tu
146/2003/TT-BTC ngay 17/7/2003 ctua B§ tai chinh

6.

+

Cac loai thueé co lién quan:

Theo Nghi dinh 187/2004/ND-CP ngay 16/11/2004 cuia chinh pha vé viéc chuyén Cong
ty nha nudc thanh CTCP, DNNN chuyén sang CTCP dugc huong wu dii nhu dbi voi
doanh nghiép thanh 1ap méi theo quy dinh hién hanh

Nghi dinh 51/1999/ND-CP quy dinh Cong ty thanh 1ap méi dugc mién 3 nim tién thué
dat ké tir khi thanh 1ap

Thong tu 98/2002/TT-BTC ngay 24/10/2002 quy dinh Cong ty thanh 1ap moi duoc
mién 100% thué TNDN trong 2 nim dau ké tir khi thanh lap va giam 50% 2 nam tiép
theo
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+ Theo quy dinh ctia cong vin sd 5248/TC-CST cta B tai chinh ngay 29/04/2005 vé
viéc uu dii thué TNDN cho t6 chtic ding ky giao dich tai TTGDCK Ha noi, dbi véi to
chirc ding ky giao dich chimg khoan lan dau tai TTGDCKHN, ngoai viéc duoc huong
cac uwu dai vé thué phu hop v6i quy dinh ctia Luat thué TNDN hién hanh, con duge
giam 50% s6 thué TNDN phai ndp trong 02 nim tiép theo ké tir khi giao dich lan dau
tai TTGDCK HN.

+  Thué suét thué TNDN 13 28%.

+ Theo Thong tu 100/2004/TT-BTC ngay 20/10/2004 ctia Bo tai chinh hudng dan vé thué
GTGT va thué TNDN dbi v6i linh vuc chimg khoan, cac ca nhan dau tu chimg khoan
duoc mién thué thu nhép ddi v&i khoan thu nhép tur ¢ tirc va chénh léch mua béan

chirng khoan
V. CACPOI TAC LIEN QUAN TOI VIEC PANG KY

1. Té chirc Tw vin
% Cong ty C6 phin Chirng khosn Sai Gon (SSI)
Tru so chinh
Pia chi: 180 — 182 Nguyén Cong Tru, Quén 1, Tp HCM
Dién thoai: (84-8) 821 8567 Fax: (84-8) 821 3867

Website: www.ssi.com.vn Email: ssi@saigonsecurities.com

Chi nhanh tai Ha Noi
Dia chi: 25 Tran Binh Trong, Ha Noi.
bién thoai: (84-4) 942 6718 Fax: (84-4) 942 6719

Email: ssi_hn@saigonsecurities.com

2. Té chirc kiém todn:
< Cong ty kiém toan Vi¢t Nam VACO
Vin phong Mién Trung: S6 77 Nguyén Du - Q Hai Chau- TP Da Nang

Dién thoai: 0511-889123 Fax: 0511-889345
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VI. CAC NHAN TO RUI RO ANH HUONG DEN GIA CA CHUNG
KHOAN DANG KY

1. Rui ro vé kinh té

Su phat trién hay tut hau vé kinh té Viét Nam anh huéng dén phat trién nong nghiép,
cong nghiép, cac cong trinh dau tu ha ting co sd, mé rong nha may trong dat nudc va
kéo theo 1a nhu cau sir dung dién nang phuc vu san xuét va sinh hoat. Tuy nhién, thi
truong san xudt dién ning ¢ Viét nam hién nay dang ting trudng voi dic diém stc
cau ludn vuot sirc cung. Nhu cau vé dién tang & muc 12%/nam, cao hon tbc do tang
truong kinh té va téc do san xuét dién trong nudc. Do vay, su phat trién hay tut hau
cua kinh té it anh huong dén viéc san xuat dién.

2. Rii ro vé phap luat

Rui ro vé luat phat ddi voi nganh dién khong cao. Pay 13 nganh duoc Nha nudc
khuyén khich dau tu. Hon nira, hai nha may hién nay ctia doanh nghiép déu hoat dong
trén dia ban dac bi¢t khd khan, nén dugc huong chinh sach hd tro dau tu ctia Nha
nudc. Tuy nhién, hé théng luat cia Viét Nam chua hoan chinh, thay ddi vé chinh sach
vu dai dau tu, thué. ... Diéu nay c6 thé c6 anh huong dén hoat dong ciia doanh nghiép.

3. Rui ro dic thu nganh kinh doanh

Diéu kién thién nhién 13 nhan t6 rti ro 16n nhit anh hudng dén hoat dong san Xuét
kinh doanh ctia Nha may Thuy dién Vinh Son —S6ng Hinh. San luong va hi€u qua cua
nha may thuy dién phu thudc chinh vao ngudn ning luong nude.

Trong truong hop han han kéo dai, lugng mua giam ca trong mua mua, lam luong
nudc tich trong hd chira thip hon so vé6i niang lyc thiét ké, anh hudng 16n t6i san
lwong dién san xuit ctia nha may. Ngoai ra, cac thién tai khac nhu i quét va mua 16n
c6 thé gy thiét hai vé duong xa va cic cong trinh dé dap ctia nha may, gay ra su cd
trong vi¢c phat dién va tang chi phi sua chira.

Tuy nhién, trén thuc té ciia 3 ndm vira qua, miac du Nha may Thuy dién Vinh Son-
Séng Hinh da phai duong diu véi diéu kién thién nhién khong thuan loi, san luong
dién san xuit dién van dam bao dat va vuot mirc cong sudt thiét ké.

4. Rui ro khac
Riii ro vé bién ding gid

Theo xu hudng phat trién gan ddy cta nganh, budc dau hinh thanh mot thi truong
phat dién canh tranh, 1a tién dé cho kha nang canh tranh vé gia ban dién cta cac nha

san xuat cho EVN, anh huong chinh d&én doanh thu va loi nhuan cia Nha may Thuy
dién Vinh Son —Song Hinh. Tuy nhién, trong thdi gian truée mat, gia ban dién cho
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EVN van 6n dinh trong khung gia ciia B Cong Nghiép, sau d6 muc gia s& canh tranh
khi cac nha may san xut dién tham gia vao thi truong canh tranh.

Riii ro vé ty gid
Gia ban dién hién nay cho EVN dugc tinh bang VND, trong khi phan 1én tién 13i vay

phai tra bang dong D6 la My. Do vdy, nhitng bién dong vé ty gia trén thi truong sé co
anh hudng twong ddi véi mirc loi nhudn caa Nha may.

VII. PHU LUC
Phy luc 1: Gidy ching nhan dang ky kinh doanh
Phu luc 2: Bang chi tiét nguyén gia va hao mon tai san c¢d dinh
Phuy luc 3: Nghi quyét cia PHDCP vé ding ky giao dich ¢6 phiéu tréen TTGDCKHN
Phu luc 4: Béo céo kiém toan nam 2004

Phu lyc 5: Diéu 1¢ Cong ty c6 phan
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KE TOAN TRUONG

VO THANH TRUNG

Quy Nhon, ngay  thang  nam 2005

CHU TICH HQi PONG QUAN TRI

NGUYEN BUC bOI

GIAM POC

TRAN LE CANH

TRUONG BAN KIEM SOAT

PANG THI HONG PHUONG
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